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O Regime de Cessao Onerosa

A7

Regido pela Lein? 12.276/2010

Revisao considerando precos de mercado e especificacao do produto da
Lavra, entre outros (inciso V do art. 29).

A\

» Unido autorizada a subscrever acoes do capital da Petrobras e integraliza-
las com titulos da divida publica mobiliaria federal recebidos na transacao.

» Participacao Governamental (Royalties): 10%.
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O Regime de Cessao Onerosa

» 0O Contrato de Cessao Onerosa.
Valor Inicial do Contrato: ~ RS 75 bilhdes.
Vigéncia: 40 anos prorrogaveis por outros cinco.

Partes: Uniao, representada pelo MME e pelo MF e a Petrobras, como Cessionaria.

V. V V V

Blocos: Franco, Florim, Entorno de lara (Norte e Sul de Berbigao, Norte e Sul de
Sururu e Atapu), Nordeste de Tupi (Sépia), Sul de Guara (Sul de Sapinhoa), Sul de
Tupi (Sul de Lula) e Peroba (contingente nao utilizado).

» Campos: Buzios, Itapu, Atapu ( + Norte e Sul de Berbigao e Norte e Sul de Sururu),

Sépia, Sul de Sapinhoa e Sul de Lula.
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O Excedente da Cessao Onerosa em 2014

» Resolucao CNPE n2 01/2014 (aprova contratacao direta da Petrobras):

» Contratacao direta da Petrobras em regime de Partilha de Producao nos termos do inciso | do art. 82 da Lei n®
12.351/2010.

» Estimativa de uma curva de Producao para quatro dos seis Blocos contratados em Cessao Onerosa acima da qual
o volume produzido seria apropriado em regime de Partilha de Producao (“plataformas carimbadas”).

> Excedente em Oleo em torno de 50% para os quatro Blocos. Bdnus de Assinatura entre RS 125 milhdes e RS 1,25

bilhoes.

> Possibilidade de Unido antecipar parte de seu Excedente Em Oleo entre 2015 e 2018. Contrapartida: diminuicdo

do percentual de Excedente em Oleo da Unido.

» Suspensa pelo Acérdao TCU — Plendrio n? 3.087/2014 até o “aprimoramento dos estudos técnicos que subsidiam
o referido projeto, inclusive a partir dos parametros definidos no contrato de cessao onerosa, que serao

estabelecidos com a conclusao do trabalho de sua revisao.”

» Revogada pela Resolucdo CNPE n® 02/2019 (publicada logo apds a conclusao da Revisao do Contrato de Cessao

Onerosa). 5
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O Excedente da Cessao Onerosa em 2014

» Resolucdao CNPE n2 02/2019 (diretrizes para o leilao do volume excedente da Cessao Onerosa):

Volumes excedentes ofertados: Buzios, Itapu, Atapu e Sépia.

Pagamento a Cessionaria Petrobras, pelos novos Contratados em regime de Partilha de Producao, de uma
Compensacao pelos investimentos realizados até a data efetiva do Acordo de Coparticipacao.

Contrapartida: aquisicao parcial dos ativos da Cessionaria Petrobras pelos novos Contratados em regime
de Partilha de Producao.

Valores pagos a titulo de Compensacido sdo recuperdveis como Custo em Oleo, inclusive se a Petrobras
integrar total ou parcialmente o Consorcio do Contrato de Partilha de Producao (Parecer Juridico PPSA).

Obrigatoriedade de celebracao do Acordo de Coparticipacao entre a Cessionaria e os Contratados em
regime de Partilha de Producao, com a interveniéncia anuéncia da PPSA e necessaria aprovacao da ANP.
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A Compensacao

» ~102 MMbbl (20%)

Contrato 1 Contrato 2
o
15 MM ~415 MMbbl (80%)

USS 3,4 B

|, USS2,68B

Diferenca de VPL: USS 0,8 B (3,4-2,6)

Fonte: ANP (André Regra)
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A Compensacao

» Formula para manter o VPL que a Petrobras auferiria caso ela produzisse isoladamente os
volumes de hidrocarbonetos contratados em regime de Cessao Onerosa, sem a Producao

concomitante dos volumes excedentes da Cessao Onerosa, contratados em regime de
Partilha de Producao (VPL1 — VPL2).

> E um gasto em E&P. Por isso, é passivel de ser recuperado como Custo em Oleo.

» A Compensacao é um gasto em E&P cuja precificacdo é uma diferenca entre VPLs.
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A Compensacao

A\

Afetacao Patrimonial x Transferéncia de Ativos

A\

Transferéncia de Ativos: implica alienacao, razao pela qual incide tributacao (IRPJ e CSLL)
sobre o ganho de capital provindo da transferéncia de ativos.

Precificacao dos ativos: (VPL1 — VPL2) — valor historico (PPA).
Impossibilidade de auditoria dos valores histoéricos.

Visao de projeto isolado.

YV V VY V

Desnecessaria a transferéncia de ativos para a formacao de Consorcios (nao é proprietario
de ativos).

A\

Consequéncia: desnecessidade de gross up.
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A Compensacao

» Afetacao Patrimonial x Transferéncia de Ativos

Sociedade Consorcio
Comtrato de consdnrcio
Empresa A Emgresa B Euopresa A Easpeesa B
(2OCIA) (sOCIa) (consorciada) (comsoncinda)
| Dexs D=
&irevion &reon
Beos : - : Beun recwrson recwrwen §
darevton Arrrrton
recursos 3 recursons 3
— . By GHOREES 0%

o  Sociadade com pervomalidade jaridica * Comdrcio ¢ contratual. sem persoualidade yursdica

Sociedade ¢ comaderada coutnbaunte fiscal . Coasdrcro como enidade traosparesite. nho ¢ contribumste
¢ Contribuigdes & sociedade como stos de alienagdo do fiscal

wOCHo para Socredade  que podem perar ganhio de captal ¢ Comnibuigdes a0 Comarcio (“patrundeno aletado™) nbo

20 sOC10 gue contribam muphcmn sos de alienacho do comsorciado a0 Comdroro
*  Beos (uxchmive dinheiro) ¢ diretos contribuidos sbo oo A gasho de capital

cletis amente tramnfendos para Sociedade ¢ Beoos (clvuve dishewo ), durenios, servigos contribuidos abo
e Sociedade ¢ yurvdicamente titular desses beon ¢ direston sédo tramsfendos prestados a0 Comorcwo

*  Comdrcio nbo temn capncidade juridaca pars ser litular desses
beos ¢ direstos. permanecem o Os CONMOrTIndos
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A Compensacao

» Afetacao Patrimonial x Transferéncia de Ativos

Nota Cosit/Sutri/RFB n2 188, de 14/04/2021

21. Em sintese, conclui-se que na celebracdo do contrato de consorcio e na afetacao de
bens ao seu objeto, nao ha alienacao dos ativos utilizados pelos consorciados para cumprimento
das suas responsabilidades contratualmente fixadas, uma vez que o consorcio nao possui
personalidade juridica e a sua existéncia, bem como a utilizacdo dos ativos, ndao implica
transferéncia de titularidade por parte do consorciado, o que impede a incidéncia da norma
tributaria que versa sobre a tributacao de ganhos de capital na alienagao.
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A Compensacao

» Afetacao Patrimonial x Transferéncia de Ativos

Problema:

v'A tributacdo sobre a receita da Petrobras com a comercializacdo dos volumes da Cessdo
Onerosa e do Excedente da Cessao Onerosa ja esta incluida no calculo de VPL1 — VPL2.

v’ Haveria, portanto, uma nova receita, que desconsideraria o valor histdrico dos bens
transferidos, constituindo uma base de calculo ainda maior para a tributacao.

v'Ou seja, haveria um valor correspondente ao gross up ainda maior do que o atual.
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O Excedente da Cessao Onerosa em 2019

» Portaria MME n2 213/2019:

Parametros para o calculo da Compensacao: preco do Petréleo e do Gas Natural, data de
referéncia para desconto dos fluxos de caixa, taxa de desconto, métricas de Capex, Opex e Abex,
legislacao para depreciacao, visao de projeto isolado.

Preco do Petréleo: USD 72/bbl.

Gross up do valor estimado do IRPF e da CSLL a serem pagos pela Petrobras em funcao do ganho
de capital decorrente da transferéncia de ativos.

Curvas de Producao definidas pela Petrobras (Cessionaria), PPSA e demais Contratados em regime
de Partilha de Producao.

Valor da Compensacao = (VPL parcial — VPL global) + gross up
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O Excedente da Cessao Onerosa em 2019

» Portaria MME n2 265/2019:

Normatiza os Acordos de Coparticipacao.

Independéncia do regime de E&P da Coparticipacio com o regime a ser adotado na Area Coparticipada.
Prazo de 18 meses para submissao a deliberacao da ANP.

Arbitramento caso nao se chegue a acordo em relacao aos direitos e obrigacdes sobre a Jazida coparticipada.
Acordo de Predeterminacao opcional (a critério da Cessionaria e dos Contratados).

Adesao a contratos celebrados em regime de Cessao Onerosa com competitividade presumida.

Entre a data de assinatura do CPP e a data de inicio da eficacia do ACP prevalecem as regras da Cessao
Onerosa (contratacdes e aquisicao originaria).

Auséncia de dispositivo que permita due diligence nos contratos de bens e servicos firmados pela Petrobras
em regime de Cessao Onerosa (possibilidade de clausula de limitacao de responsabilidade na Portaria que
substituird a Portaria MME n2 265/2019).
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A Coparticipacao

» Espécie do género unificacdo de Operacoes, como 0 sao a unitizacao, a anexacao, a unificacao de
Campos e o compartilhamento de ativos.

» Assemelha-se, mas nao se confunde, com a unitizacao, pois:

O procedimento de unitizacao (art. 33 gla Lei n2 12.351/2010) tem inicio quando se identifica que o
Reservatorio se estende além de uma Area sob Contrato. Na Coparticipacao nao ha tal extensao.

A unitizacao envolve pelo menos dois Contratos em duas areas. A Coparticipacao envolve dois Contratos em
uma mesma area.

Na Coparticipacao o volume a ser apropriado pela Cessionaria é fixo, independentemente da TP acordada.
Posicao da PPSA como Interveniente Anuente.

Calculo das Participacoes em VRec e nao em preferencialmente em VOIP.

Unitizacao no tempo?

Nao ha como se equalizar volumes nos Acordos de Coparticipacao.
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A Coparticipacao
e

Fim do
Contrato
de Cessao
Onerosa

Inicio d~a Data Efetiva do ACP =
Producao Inicio da Producdo Redeterminacgao

em Cessao conjunta CO e CPP
Onerosa

No EGV, Petrobras

Producao de 1 bilhdo de
Producdo de 1 bilhdo de . N fica devedora de 1 E '

X - e barris da Cesséo Onerosa e 1 bilhao de barris a

arris em regime de . i
=M 16 de forma coparticipada | 05 bihses de serem produzidos em

Cessao Onerosa barris. regime de Cess3o

Onerosa
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A Coparticipacao

Inicio da
Producao
em Cessao
Onerosa

Fim do

Contrato
de Cessao
Onerosa

Data Efetiva do ACP

Redeterminacao

1 bilhao de barris 1 bilhao de barris 1 bilhdao de barris

Ap6s o EGV, a Cessionaria deve e paga o Porém, o limite maximo de sua Producao restante é de
correspondente a 0,5 bilhdo de barris. Restar-lhe-ia 1 bilhdo de barris. ,

um saldo (monetério) de 1,5 bilhdes de barris a Resta um prejuizo arrecadatoério correspondente a 0,5
produzir para atingir os 3 bilhdes de barris a que faz b|I.hoes de barr|.s. o ) , ,
jus O inverso (Cessionaria credora) é verdadeiro também.
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O Excedente da Cessao Onerosa em 2021

» Portaria MME n? 23/2020, alterada pela Portaria MME n? 493/2021:

Acordao TCU — Plenario n2 2.430/2019

- . — - —n - . - —-r— o — -— - C— - — CEE - - rl T BN N N N O . e r—l — — LB -—'—— CEEE . T . - - - -_I-__'

9.3. Com fulcro no art. 43 |n-|:|5::| |, da Lei B443/1992 c/c art. 250, inciso I, do
Regimento Interno do TCU, & em atem;an a0 artigo 11, inciso IV, & a0 artigo 35 ambos da

Lei 12.351/2010, ao artigo 45, inciso IV, da Lei 12.3D-4,|’101D & &5 disposicoes constantes da

Resolucdo ANP 25/2013, alterada pela Resolucdo ANP 698/2017. determinar & Empresa
Brasileira de Administracdo de Petroleo & Gas Natural 5.A - Pre-5al Petroleo 5.A. (PPSA) e

A Agéncia MNacional de Petroleo, Gas Natural & Biocombustiveis (ANP) gque adotem
providéncias para que a PPSA inicie imediatamente a representacdo da Unido para os

volumes excedentes ao Contrato de Cessdo Onerosa, com acesso as informacdes
Necessanas &, caso nao sejam contratados no WECCO deée seguéncia aos procedimentos

necessarios a identificacdo e delimitacdo da parte da Unido nas respectivas jazidas, com
vistas a futura contratacdo dessa participacado;
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O Excedente da Cessao Onerosa em 2021

» Portaria MME n? 23/2020, alterada pela Portaria MME n2 493/2021:

Art. 32 A PPSA é a representante da Unido para a avaliacao e posterior negociagcao com a
Cessionaria a respeito dos Volumes Excedentes aos Contratados em Cessdao Onerosa, nos campos de
Atapu e Sépia, visando estabelecer:

. . ~ 4 . .
.
I a5 I cH E|E|Fa§SES a5 Ib‘tb" a5 AFeas ;epal EIEl'aaslas' e

| - as Participacdes nas futuras Areas Coparticipadas; (Redagdo dada pela Portaria n®
493/GM/MMIE, de 26 de fevereiro de 2021)

» . el . £:8 . \ =0~ . . ’ ~
- - -~ -

o’ LA L o 87 L - - ’ -

Il - os parametros para o calculo da Compensacao, considerando as condi¢des de mercado
atuais; e (Reda¢do dada pela Portaria n® 493/GM/MME, de 26 de fevereiro de 2021)

Il - o valor da Compensacdo. (Inserido pela Portaria n® 493/GM/MME, de 26 de fevereiro de
2021)

Paragrafo unico. As Partes deverao firmar um acordo, a ser submetido a deliberagdo do MME,
contendo os parametros de que trata o inciso |l e o valor da Compensacado na forma do inciso lll. (Inserido

pela Portaria n® 493/GM/MME, de 26 de fevereiro de 2021)
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O Excedente da Cessao Onerosa em 2021

» Portaria MME n? 23/2020, alterada pela Portaria MME n2 493/2021:

DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 19/04/2021 | Edicdo: 72 | Secdo: 1 | Pagina: 83
Orgao: Ministério de Minas e Energia/Gabinete do Ministro

DESPACHO DE 16 DE ABRIL DE 2021

Considerando o disposto no art. 3°, paragrafo unico, da Portaria n°® 23/GM/MME, de 27 de
Janeiro de 2020, na redacao dada pela Portaria n°® 493/GM/MME, de 26 de fevereiro de 2021, e o
constante do Processo n® 48380.000197/2018-13, aprovo o Acordo firmado pela Pre-Sal Petroleo SA. e a
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras a respeito dos novos parametros e valor da Compensacao a ser paga a
Petrobras pelos investimentos realizados nos Campos de Sepia e Atapu, em decorrencia de licitacao, em
regime de Partilha de Producao, dos volumes excedentes da Cessao Onerosa desses Campos, cujo teor
sera divulgado pelas Signatarias.

BENTO ALBUQUERQUE
Ministro

Este conteudo nao substitul o publicado na versao certificada.
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O Excedente da Cessao Onerosa em 2021

» Portaria MME n? 23/2020, alterada pela Portaria MME n2 493/2021:

ATAPU

-

SEPIA

CO (%)

Participacdo

Participacao
CPP (%)

Participacao

CO (%)

Participacao

CPP (%)

Participacoes
Negociadas

39,5

60,5

31,3

68,7

4.1.

Considerando as Participagdes aprovadas pela ANP, nos termos do inciso I do art.
3" da Portarita MME n® 23/2020 (Atapu: Cessdo Onerosa 39,5% - Sepia: Cesséo
Onerosa 31.3%), os valores da Compensacdo antes do gross up devidos a
Petrobras como contrapartida a aquisicio parcial dos ativos pelos futuros

Contratados em regime de Partilha de Producdo sdo os valores em Reais

correspondentes a:

USS$ 3.253.580.741 (trés bilhdes, duzentos e cingquenta e trés milhdes,
quinhentos e oitenta muil, setecentos e guarenta e um Dolares norte-

americanos) para o Campo de Atapu; e

US$ 3.200.388.219 (trés bilhdes, duzentos milhdes, trezentos e oitenta e
oito mul, duzentos e dezenove Dolares norte-americanos) para o Campo

de Sepa.
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O Excedente da Cessao Onerosa em 2021

» Portaria MME n? 23/2019, alterada pela Portaria MME n2 493/2021:

Tabela ! — Complemento de Compensacdo para area de Sepia
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I = O preco das correntes de Petrdleo, ja descontados os diferenciais de qualidade, para
fins do céalculo da Compensacdo firme para o Campo de Atapu sera de USS 38,14/bbl
(trinta e oito Délares norte-americanos e quatorze centavos por barril de Petréleo) e para
o Campo de Sépia sera de USS 38,04/bbl (trinta e oito Dolares norte-americanos e quatro
centavos por barril de Petréleo). Estes precos consideram um valor de Petrdleo tipo Brent
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de TUSS 40,00/bbl (quarenta ddlares norte-americanos por barril de Petréleo) e um
diferencial de qualidade das correntes de Petroleo conforme metodologia prevista na
Resolucdo ANP n® 703, de 26 de setembro de 2017, sem considerar os efertos da regra de
transicao.
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O Excedente da Cessao Onerosa em 2021

» Portaria MME n2 08/2021 (novo leildo):

Volumes excedentes ofertados: Atapu e Sépia

Pagamento a Cessionaria Petrobras, pelos novos Contratados em regime de Partilha de Producao de uma
Compensacao pelos investimentos realizados até a data efetiva do Acordo de Coparticipacao.

Contrapartida: aquisicao parcial dos ativos da Cessionaria Petrobras pelos novos Contratados em regime de
Partilha de Producao.

Parametros da Compensacao, valor da Compensacao e Tract Participations ja calculadas (Portaria MME n@
23/2019).

Valores pagos a titulo de Compensac3do sdo recuperaveis como Custo em Oleo, inclusive se a Petrobras
participar, integral ou parcialmente, do Consorcio (agora positivado).

Acordo de Coparticipacao vira como anexo ao Edital de Licitacdes. Permite que o novo Contratado adquira
Petréleo e Gas Natural desde o comeco dos Contratos de Partilha de Producao, mediante a demonstracao de
sua adimpléncia (ndo da quitacao) da Compensacao.

Parametros para Buzios e Itapu sao expressamente mantidos.
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O Excedente da Cessao Onerosa em 2021

» Resolucao CNPE n® 05/2021:

Bonus de Assinatura:

Sépia: RS 7.138.000.000,00

Atapu: RS 4.002.000.000,00

Excedente em Oleo da Unido (minimo):
Sépia: 15,02%
Atapu: 5,89%

Direito de Preferéncia: exercido pela Petrobras em 29/04/2021 (Confirmado pela Resolucdo CNPE n2 09/2021.
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O Excedente da Cessao Onerosa em 2021

» Revisdo da Portaria MME n2 265/2010 (em andamento):

Clausula de limitacao de responsabilidade em discussao com a Petrobras.
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