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As Perspectivas do Pré-Sal Brasileiro

2 - A Arcabouco regulatorio complexo
g‘ « CamposBasin /' v Convivéncia de trés regimes
P N\t regulatérios
: e Santos ........................ \- \.:T '§ - ~ r y 4
__Basin - v Criacao da Pre-Sal Petroleo S.A. - PPSA
'Z!I. § ~ | ¥ Necessidade de acordos de
....................................... T o individualizacao da producao em areas
- —— nao contratadas do poligono do pré-sal

Investimentos elevados

v Empreendimentos de capital intensivo e
uso de tecnologias avancadas em
ambientes operacionais de alta
complexidade

v Investimentos em sistemas de producao
offshore & US$ 7,0 a 9,0 bilhoes de |
dodlares 17° SEMINARIO SOBRE
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As Perspectivas do Pré-Sal Brasileiro

Fundamentos da atratividade do pré-sal brasileiro

v Gigantesco potencial de recursos recuperaveis = 76 bilhoes de
barris de petréleo nas Bacias de Campos e Santos, sendo a grande maioria

do pré-sal (*)

v Vantagem comparativa expressiva = altissima produtividade dos pocos
em decorréncia da alta qualidade dos reservatérios carbonaticos e extensas
zonas produtoras de grande espessura

v Investimentos de capital & capex unitario (US$/boe) reduzido devido a
reservas gigantes e alta produtividade dos pocos

Oceano

Camada pos-sal

Camada de sal

Camada pré-sal

= 3500

SyTp— Enorme Potencial Petrolifero do

Brasil: 88% dos recursos
recuperaveis ainda disponiveis

o[ para serem produzidos

(*) WEO 2013 / IEA
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Os Ciclos da Industria de Petroleo

—Produg¢do Mundial de Petréleo (kbpd)
—PIB Global (Bilhdo de 2015 USS)
—Relacdo Produgdo/PIB Global
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Razao do declinio da demanda relativa de petroleo:

1) Maior eficiéncia dos processos industriais e meios de transporte

2) Substituicao do petrdleo por outras fontes de geracao de energia,
notadamente o gas natural; e
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Os Ciclos da Industria de Petroleo

10% | | 200
32 ciclo do petroleo I>
— 9% v 180 @Guerra arabe-israelense
.'l; 8% Valor da Producdo (% PIB) 160
[C] 79 ' \ = Precos Corrigidos (2015 USS) 140 E ® Revolugdo iraniana e
m ~
= \ ~———Precos Nominais - Guerra Ira- Iraqu{e
e 6% \ 120 g (3) Guerra do Golfo Pérsico
:& 5o/ AJ N A 100 8 _ _ _ o
Q / l \ 5 (@) Crise financeira asidtica
3 4% 80 5
o v
& 3y I l \ 60 5 (®) Ataque terrorista de
s | € T 11/9/2001
= 2% 1 / @y\ RNTAY 40 & Crise financeira
-/ = . .

= 1% —y A E;S ® 20 & internacional

0% 0

1970 1980 1990 2000 2010 2020

Ano
Mudanca de ciclo

> Forte desequilibrio entre oferta e demanda global

> Volatilidade dos precos = causas essencialmente enddgenas a propria
indUstria de petroleo

> FlutuacOes intrapicos = causas invariavelmente exdgenas como eventos
geopoliticos e crises financeiras mundiais
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Fonte: O. A. Pedrosa Jr. e A. C. F. Correa — “A Crise do Petréleo e os Desafios do Pré-
Sal” — Boletim de Conjuntura do Setor Energético - FGV Energia — Fev. 2016



Os Ciclos da Industria de Petroleo

Cenarios de Precos Futuros do Petroleo - IEA
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indices de Preco (IHS-CERA)

Os Ciclos da Industria de Petroleo
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Os Ciclos da Industria de Petroleo
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Previsao de Producao do Pré-Sal

Estimativa de Producdo Média Anual de Oleo do Pré-Sal
Contratos de Partilha e Individualizacdes da Producdo
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> Inclui campos e areas em avaliacao, como Libra, cessdao onerosa e seus
excedentes, e acordos de individualizacao da producao (AIPs) .

> Previsao baseada em dados e informacdes dos projetos (casos base) atualmente
adotados para os campos e areas considerados.

Picos de producao em meados da proxima década: ‘ —
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Previsao de Producao do Pré-Sal

Vazio de Oleo [10° bbl/d]

Previsdo de Producéo - Oleo Lucro da Unido
PNGBR 2015-2019

1000
900
800 ——90 USD/bbl | ||
700 ——70USD/bbl
600 / ——50USD/bbl |
500 /
m PN
1IN
200 \\\‘\__\::-...__““"--
100 b"-—.-.___""""—-----
0 .

Impacto do preco do petréleo
na parcela de producao da
Uniao

Producao de gas associado:
excluidos CO, e reinjegao de gas

Vazdo de Gas (10° m3/d)
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Desafios para Aproveitamento de Gas do Pré-Sal
< Gas associado

% Separacao de
contaminantes (CO, e H,S)

Eficiéncia e custo dos
processos

54 milhoes de m*/dia

L

Fonte: UOP

» Infraestrutura de
transporte

Fonte: Petrobras e o
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Desafios para Aproveitamento de Gas do Pré-Sal

Custo de Producao - Recursos Diversos
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Potencial economico do CO, Fonte: IEA - Resources

Métodos EOR = volumes recuperaveis de 0 Reserves 2013
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Desafios para Aproveitamento de Gas do Pré-Sal
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Desafios para Aproveitamento de Gas do Pré-Sal

Reinjecao
para Separacdo
Recuperagao Cco, +
Gas to Wire Avangada
GTW

injecao +
exportacao
de gés

Exportacao
Gas Associado por

do Pré-Sal gasoduto +
processam.

em terra

CENEIE]
Comprimido
GNC

Alternativas S : .
Tecnolégicas de gds em S See
para Utilizacao liquido FLNG
do Gas GTL
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Consideracoes Finais

Desafios da industria internacional do petroleo no
curto e médio prazo

Ajustes a cenarios de pre¢os mais baixos

** Foco na reducao de custos
** Melhoria da recupera¢ao dos reservatorios

¢ Busca por novas tecnologias = ganho expressivos na
economicidade dos projetos

** Melhor aproveitamento do gas natural associado
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Consideracoes Finais

Impacto do arcabouco regulatdrio

Ambiéncia regulatoria favoravel a atragdo de
investimentos

¢ Regras claras e transparentes

¢ Respeito a contratos

¢ Regime fiscal atrativo

Sinalizacao positiva

Multiplicidade de Operadores no pré-sal
Novas rodadas de licitacao de concessao
Licitacao de areas unitizaveis do pré-sal
Regulamentacao sobre diretrizes de individualizacao de producao
Regulamentacao da politica de comercializacao de P&G da Uniao

N N X X X

Novas regras para conteudo local 17° SEMINARIO SOBRE S
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