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Este estudo é elaborado internamente pela equipe da PPSA (Pré-Sal Petroleo) e € baseado em informacgdes
atuais e confiaveis. O estudo, entretanto, apresenta projecbes baseadas em dados apurados nos Planos de
Desenvolvimento dos projetos, nos Programas Anuais de Producdo dos operadores e na perspectiva da PPSA.
Esses dados estdo sujeitos a incertezas, razdo pela qual tais proje¢cdes podem diferir substancialmente dos
resultados ou eventos futuros reais. A PPSA isenta-se de responsabilidade por decisdes ou acoes realizadas
fundamentadas nas informacdes deste documento.
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1. SOBRE O ESTUDO E O PAPEL DA PPSA

A PPSA (Pré-Sal Petréleo) € uma empresa publica federal, vinculada ao Ministério de Minas e Energia, responsavel pela gestao dos contratos em regime de partilha,
pela representagao da Unido nos acordos de individualizagado da producédo e pela comercializagdo das parcelas de petréleo e gas natural da Unido.

Esta é a sétima edicao deste trabalho. Nesta versdo, objetiva-se uma projegcédo do cenario para os préximos 10 anos (2025-2034), estimando a produgao de petréleo
e géas natural dos contratos de partilha e a parcela de direito da Unido nestes contratos. Ao estimar a producdo da Unido no decénio, o estudo também considera a
participagéo que o governo detém nos acordos de individualizagédo da produgédo que contam com areas nao contratadas. Essas projegdes funcionam como base
para o planejamento, identificacdo de demandas para o mercado e gestao das atividades da empresa.

Pela primeira vez, ao estimar as produgotes de dleo da Unido, a arrecadagao com a comercializagao das parcelas de 6leo e gas da Unido e as demais receitas
governamentais, o estudo passa a contemplar trés cendrios com o intuito de ampliar a faixa de projegcdes. Sédo eles: Cenario Mais Provavel, Cenario Otimista e
Cenario Pessimista.

Comoinovacgéo, ao analisar os investimentos futuros, o estudo agora apresenta o volume de pogos, segmentado entre pogos exploratérios e os em desenvolvimento
e producgéo. Por fim, em linha com o compromisso da PPSA de fomentar a descarbonizagdo nos contratos de partilha, o trabalho apresenta um quadro com a
intensidade média de carbono nos projetos que estdo operando sob este regime.

Para ampliar a analise, em alguns dos graficos apresentados também foram incluidos um histérico dos volumes realizados nos ultimos cinco anos.

Os dados aqui apresentados também constam do Painel de Arrecadacao no site da PPSA.

R
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2. O REGIME DE PARTILHA

FPSO Pioneiro de Libra

Apesar de ter sido criado em 2010, pela Lei n® 12.351/2010, o regime de partilha se
tornou efetivo em 2013, quando foi realizada a 12 Rodada de Partilha de Producéao,
que ofertou o Contrato de Libra, arrematado pelo consércio composto por Petrobras,
Shell, Total, CNPC e CNOOC.

No regime de partilha de produgéo, os blocos para oferta de areas sao leiloados
pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) com bénus
de assinatura fixo, sendo vencedor o consoércio ou a empresa que ofertar o maior
percentual de Excedente em Oleo para a Unido. Os contratos sdo assinados, em
nome da Unido, pelo Ministério de Minas e Energia (MME) e séo geridos pela PPSA.

A principal diferenga deste regime com relagao aos regimes de concessao e cessao
onerosa € que a Unido passa a fazer jus a uma parcela de 6leo e de gas, tao logo
os contratos comecem a produzir e por toda a vida do projeto. A parcela da Unidao
varia a cada contrato. Atualmente, a menor aliquota ofertada a Unido é de 5,8% no
contrato de Bumerangue e a maior € de 80% em Entorno de Sapinhoa.

VOLTAR AO SUMARIO

PPSA

PRE-SAL PETROLEO S/A



ESTIMATIVA DE PRODUGAO DOS CONTRATOS DE PARTILHA E DE
ARRECADAGCAO PARA OS COFRES PUBLICOS NO PERIODO 2025-2034 P PSA

024 PRE-SAL PETROLEO S/A

Para calcular a participagdo em petréleo e gas da Unido e dos demais parceiros de cada projeto, desconta-se, do total de produgédo do campo, os royalties devidos
e os dispéndios necessarios a operagao passiveis de serem reconhecidos como “custo em 6leo”. Apos os descontos, chega-se entdo ao chamado “excedente em
6leo” (total de produgéo menos os volumes correspondentes ao custo em 6leo e aos royalties devidos) que €, entéo, repartido entre as empresas participantes do
consoércio e a Uniao, considerando a percentual base definido no leildo (sabendo-se que esse valor varia em fungao do prego do petréleo e da vazao média de 6leo

por pogo).

Este estudo estima o volume total a ser produzido no pais nos préoximos dez anos e, também, a quantidade de 6leo prevista para a Unido com base nas aliquotas de
excedente em 6leo de cada contrato, além de outras variaveis descritas na metodologia do estudo.

Royalties

|

Producéao Custo em 6leo
bruta mensal —
de oleo e gas Parcela da Uniao PPSA
Oleo lucro
Parcela dos Operador
contratados _—
€ SOCIOoSs
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3. CONTRATOS DE
PARTILHA EM VIGOR

Estdo em vigor no Brasil 24 contratos de partilha, sendo
nove contratos comerciais (oito em producao), dez em
exploragao e cinco em processo de devolugéo.

Os contratos sao explorados por 15 empresas, sendo 5
delas operadoras: Petrobras, Equinor, British Petroleum,
Shell Brasil e ExxonMobil. A Petrobras é a empresa com
maior participagao nos contratos.

Os contratos de partilha respondem por cerca de 45%
das reservas do Brasil e por aproximadamente 30% da
producédo nacional. Juntos, os oito contratos produzem
cerca de 1 milhdo de barris por dia.

VOLTAR AO SUMARIO



ESTIMATIVA DE PRODUGAO DOS CONTRATOS DE PARTILHA E DE
ARRECADAGAO PARA OS COFRES PUBLICOS NO PERIODO 2025-2034

Dezembro 2024

4. 0S ACORDOS DE INDIVIDUALIZAGAO DA PRODUCAO

Um acordo de individualizagdo da produgdo, também
conhecido como unitizacéo, é iniciado quando se verifica
a possibilidade de que o limite de uma jazida petrolifera
ultrapasse os limites de uma area outorgada (Capitulo IV da
Lei n® 12.351/2010). Nessas circunstancias, quando uma
area nao contratada no Poligono do Pré-sal ou uma area
estratégica esta envolvida, é fungdo da PPSA representar a
Unido nesses procedimentos.

A unitizagdo permite que a produgéo, os custos e o plano
de desenvolvimento da jazida sejam compartilhados
entre os titulares de direitos sobre as areas, garantindo a
racionalidade da producéao e evitando a lavra predatéria.
Desta forma, quando ha um acordo envolvendo area nao
contratada, a Unido passa também a contar com parte da
producéo.

Até o momento, dez AlPs encontram-se assinados e efetivos.

EM AVALIACAO
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5. COMERCIALIZAGAO DAS PARCELAS DE OLEO E GAS DA UNIAO

o - Cabe a PPSA comercializar as parcelas de petréleo e gas naturala que a Unido tem direito nos contratos de
4 LEI LAO partilha e nos acordos de individualizagédo da producé&o. As cargas da Unido estdo sendo comercializadas

DE PETROLEO desde 2018 por meio de venda direta ou leildes.

Lo
DA UNIAO Todos os recursos oriundos da comercializagdo sdo encaminhados diretamente ao Tesouro Nacional e
investidos diretamente pelo Governo, prioritariamente em projetos de saude e educagéo.

Painel Interativo ... cargas ja
e confiraa comercializadas .-
arrecadacéo ja pela PPSA %

obtidacom a
comercializagao

e
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6. METODOLOGIA DO ESTUDO

e O estudo traga estimativas de producdo para os préoximos dez anos
considerando a produgéo de 19 contratos de partilha e de trés acordos de

individualizagcao da produgéao ( Mero, Tupi e Atapu).

e Para os contratos de partilha, algumas estimativas sdo desmembradas
em resultados para contratos com declaragcdo de comercialidade (nove
contratos: Mero, Sapinhod, Tartaruga Verde Sudoeste, Buzios, Sépia,

Atapu, Espadim, Itapu e Bacalhau) e sem declaragao.

e Para a data do primeiro 6leo e curva de produgéo, foram considerados os
ProgramasAnuaisdeProducgaoatualizadoseosPlanosde Desenvolvimento
(PD) existentes. Para os demais projetos sem PD disponivel (contratos
sem declaracdo de comercialidade), foram realizadas estimativas pela
equipe técnica de exploragédo e reservatorios da PPSA, com base nas
datas previstas para a Declaracdo de Comercialidade. Para as areas com
declaragcdo de comercialidade, foram considerados os investimentos
previstos no Programa Anual de Trabalho e Orgamento e nos Planos de
Desenvolvimento.

Para as areas sem declaragdo de comercialidade, considerou-se a
utilizagcdo de FPSOs tipicos do pré sal com capacidade de produgao
de 6leo de até 220 mil barris/dia, a depender da qualidade e volume de
hidrocarbonetos de cada ativo exploratério. Os investimentos nos FPSOs
foram aportados nos trés anos anteriores ao primeiro 6leo e no ano do

primeiro 6leo, em parcelas iguais de 25%.

Para as areas sem declaragao de comercialidade, a quantidade de pogos
de cada projeto foi estimada a partir das informagdes de reservatérios
analogos do pé-sal, adotando malhas de drenagem normalmente
utilizadas nos projetos do pré sal. Foi considerado um pogo exploratério
por projeto. Pocos e subsea tém seu pico de investimento nos anos de

inicio da produgéo e no ano seguinte.

Quando analisadas as producdes de o6leo da Unido, a arrecadagao
estimada com a comercializagao das parcelas de 6leo e gas da Unido e as
receitas governamentais sdo apresentados trés cenarios: Mais Provavel,
Otimista e Pessimista, com diferentes abordagens para o prego do petréleo
e do gas natural, andlises de curva de producéo e custos de investimento.
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e Para calculo de arrecadagao para a Unido, foi considerada a aliquota
de oferta de excedente em 6leo da Unido de cada contrato e o limite de

recuperagéao de custo em éleo.

e As projegbes foram elaboradas por meio do Modelo Econ6mico de
Exploragcao e Producgéo de Petréleo e Gas desenvolvido na PPSA.

PPSA

PRE-SAL PETROLEO S/A
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Premissas consideradas para os trés cenarios para anélises das produgdes de 6leo da Unido, a arrecadagao com a comercializagao das parcelas de 6leo e gas da
Unido e as receitas governamentais:

Cenario Prego Oleo Preco Gas Producio Taxa Cambio
(USD/bbl) (USD/MMBtu) ¢ (R$/US$)

.. Atraso 6 meses entre 2025-2029, L. . 2025: 5,43
Pessimista 50 2 Cendrio PAP/PAT vigente Cenario PATO/PD vigente Atraso 6 meses 2026 em diante: 5,30
Mais provavel 70 3 Cenario PAP/PAT com ajustes Cenario PATO/PD vigente Cenério PATO/PD vigente 2025:5,43

P j g g 2026 em diante: 5,30
Otimista 90 4 Cenario PAP/PAT com ajustes 2025:5,43

Cenério PATO/PD vigente

Cenario PATO/PD vigente

2026 em diante: 5,30

Observacgéo: o cenario pessimista considera a possibilidade de ocorrerem atrasos na entrada de algumas plataformas em produgédo de seis meses.
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7. PRODUGCAO DE OLEO EM REGIME DE PARTILHA

Aprodugao de 6leo em regime de partilha teve inicio em 2017 na entdo Area de Desenvolvimento de Mero, com uma média de 7 mil barris por dia (bpd). Gradativamente
os demais contratos iniciaram a produgéo, ultrapassando a barreira de 500 mil bpd em 2022 e alcangando um milhdo de bpd em 2024.

A curva de producgéo de 6leo em regime de partilha tera crescimento continuo até 2030, quando atingira o pico com cerca de 2,2 milhdes de bpd. A partir dai tera
inicio um periodo de declinio, mesmo considerando, entre 2029 e 2034, a entrada em produgéao de recursos ainda nao descobertos.

Importante ressaltar que aproximadamente 96% da producgao no regime de partilha no préximo decénio vira de projetos com reservas ja descobertas.

PRODUGAO TOTAL DE OLEO DE PARTILHA (MIL BARRIS POR DIA)
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W Com Declaracao de Comercialidade Sem Declaragao de Comercialidade
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8. PRODUGAO DE OLEO DA UNIAO

A producao estimada para a parcela de petréleo da Unido, calculada a partir da aliquota de oferta de excedente em 6leo da Unido de cada contrato e do limite de
recuperagéo de custo em dleo de cada area, é apresentada no grafico com base nos cenarios Mais Provavel, Otimista e Pessimista e considera apenas os nove
contratos comerciais e trés acordos de individualizagdo da produgdo com area nao contratada.

Em todos os cenarios a produgéo apresenta crescimento continuo por pelo menos mais seis anos. No cenario mais otimista, que considera o barril de petréleo a US$
90, o pico é alcangado em 2030 com 583 mil bpd, mais de seis vezes o volume de produgdo de setembro de 2024 (ultimo dado disponivel). No cenario pessimista,
o pico é adiado para 2031, com 465 mil bpd, o que ainda representa cinco vezes a produgéo atual. Este cenario estima o barrilem US$ 50 e considera atrasos de até
seis meses nas datas programadas de entrada em operagao de algumas plataformas no pré-sal.

ESTIMATIVA DE OLEO LUCRO DA UNIAO (MIL BARRIS POR DIA) - 9 CONTRATOS COMERCIAIS E AIPs
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PESSIMISTA: USD 50/BBL
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Em uma analise mais detalhada para o cendario Mais Provavel, que estima a produgdo em 543 mil bpd em 2030, percebe-se que, ao considerar areas ainda em
exploragao, a maior parte da produgéo vira dos projetos com declaragao de comercialidade.

OLEO LUCRO DA UNIAO TOTAL (MIL BARRIS POR DIA)
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Reducéo das estimativas para a Unido

A curva da producgéao de dleo da Unido 2025-2034 apresenta um resultado inferior ao que havia sido projetado, em novembro de 2023, para o periodo 2024-2033.
Conforme previsdo da época, o pico de produgao da Unido seria alcangado em 2029, com 564 mil barris por dia, mas este patamar sera atingido apenas em 2030.
Isto se explica pelo atraso no inicio de producgao de plataformas nos campos de Buzios, Mero, Sépia e Atapu e pelo aumento de custos de alguns projetos, que
impactam na recuperagao de custo em 6leo, reduzindo, consequentemente, a produgao disponivel no campo para a Unido. Também foram registrados adiamento
de perfuragao de pogos programados para 2024.

Entre os aumentos de custos observados, destacam-se reajustes contratuais na construgdo e montagem dos FPSOs, elevacdo das taxas diarias das sondas e
aumento geral de custos de investimento nos contratos de subsea.

ESTIMATIVA DE OLEO LUCRO NO CENARIO MAIS PROVAVEL
(CONTRATOS COM E SEM DECLARAGAO DE COMERCIALIDADE)
(MIL BARRIS POR DIA)
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9. ESTIMATIVA DE PRODUGCAO DE OLEO ACUMULADA

Considerando o cenario Mais Provavel, estima-se que de 2025 até 2034, os contratos terdo uma produgdo acumulada de 6,6 bilhdes de barris de petréleo. Desse
total, a parcela acumulada da Unido sera de 1,4 bilhdo de barris.

ESTIMATIVA DE PRODUGAO DE OLEO ACUMULADA
(MILHOES DE BARRIS)
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10. DISPONIBILIDADE DE GAS NATURAL EM REGIME DE PARTILHA

A producgao de gas natural disponivel para exportagcdo em regime de partilha teve inicio em 2018 com os contratos de Sapinhoa e Tartaruga Verde Sudoeste, com
cerca de 500 mil metros cubicos por dia (m®/dia). Em 2021, teve inicio a producédo de gas de Buzios em partilha e em 2023, os campos de Espadim e Sépia também
iniciaram a produc&o. Em 2024, a producdo média diaria de gas natural esta estimada em 3,4 milhdes de m*/dia.

A curva de disponibilidade de gas natural em regime de partilha dard um salto nos préoximos anos. Ja em 2025, a produgao dobra, atingindo 7,3 milhdes de m®/dia e
mais que duplica novamente em 2030, quando chega ao pico, com 16,8 milhdes de m*/dia.

Importante considerar que conforme apresentado no grafico, aproximadamente 99% da produgédo de gas no regime de partilha no préximo decénio vira de projetos
com reservas ja descobertas.

TOTAL DE GAS NATURAL DISPONIVEL NOS CONTRATOS DE PARTILHA (MILHOES M®/DIA)
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11. PRODUCAO DE GAS NATURAL DA UNIAO

A producéao de géas natural da Unido disponivel para exportagdo nos contratos de partilha e nos acordos de individualizagdo aumenta cerca de dez vezes o volume
atual no préximo decénio, mesmo considerando as estimativas do cendrio Pessimista. No cenario otimista, a produgcdo aumenta de uma média diaria de 390 mil m®/
dia em 2025 para 3,5 milhdes de m®/dia em 2031, mantendo-se acima de 3 milhées de m*/dia por cinco anos consecutivos. Vale mencionar que essas estimativas

nao consideram o fator de rendimento das UPGNs, o que significa que parcela desse gas sera transformada em GLP e liquidos.

ESTIMATIVA DE GAS LUCRO DA UNIAO (MILHOES M*/DIA) - CONTRATOS COMERCIAIS E AIPs
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Em uma andlise mais detalhada para o cenario de Mais Provavel, que também estima o pico em 2031, com uma producéo de 3,4 milhdes de m®/dia (muito préxima

a do cenario otimista), percebe-se que os projetos com declaracado de comercialidade responderao por 99% da producao.

ESTIMATIVA DE GAS LUCRO NO CENARIO MAIS PROVAVEL
(EM MILHOES M®/DIA)
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Da mesma forma que no 6leo, até 2030, o volume de gas natural estimado para a Unido neste estudo esta abaixo das projegoes realizadas no ano passado. Isto

aconteceu em funcgao do atraso de plataformas e aumento de custos.

GAS LUCRO DA UNIAO (MILHOES M3/DIA) - COM DECLARACAO DE COMERCIALIDADE
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12. ESTIMATIVA DE PRODUGAO DE GAS NATURAL ACUMULADA

Considerando o cendrio Mais Provavel, estima-se que de 2025 até 2034, os contratos terdo uma produgédo acumulada de 48,5 bilhdes de m® de gas natural . Desse
total, a parcela acumulada da Unido sera de 7,7 bilhdes de m®.

ESTIMATIVA DE PRODUGAO DE GAS NATURAL ACUMULADA
(MILHOES DE M°)
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13. INVESTIMENTOS

A estimativa é de que sejam perfurados 18 pogos exploratérios até 2028.

PREVISAO DE PERFURACAO DE POGOS (EXPLORATORIOS)
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A estimativa é de que sejam perfurados 134 pogos de desenvolvimento e produgéo até 2029.

PREVISAO DE PERFURAGAO DE POCOS
(DESENVOLVIMENTO & PRODUCAO)
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Para o desenvolvimento dos contratos deverdo ser investidos US$ 53 bilhdes até 2029.

INVESTIMENTOS EM CAMPOS COM CPPs

US$ 53 BILHOES
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Para o desenvolvimento dos campos, o estudo estima a contratagdo de 11 FPSOs (navios plataformas)

FPSOs POR CAMPO
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14. INTENSIDADE MEDIA DE CARBONO DOS CAMPOS EM REGIME DE PARTILHA

Como gestora dos contratos de partilha de producgéo, a PPSA fomenta o desenvolvimento de tecnologias de solugdes de baixo carbono na industria. A partir deste
ano, a empresa passou a monitorar a intensidade de emissdes de Gases de Efeito Estufa (GEE) dos contratos e do acordos de individualizacao (AIP) de Tupi. Hoje,
a producao brasileira ja se destaca no mercado internacional. Na comparagdo com outros 6leos, o petroleo do pré-sal tem menor quantidade de enxofre em sua
composicao, € mais leve e com baixa densidade, o que significa que contém menos carbono por unidade de volume.

Em 2024, a intensidade média de carbono do petrdleo dos contratos em regime de partilha no pré-sal e no AIP de Tupi foi de 10,85 kgCO2e/boe, enquanto a média
mundial estd em torno de 22kgC0O2e/boe.

INTENSIDADE MEDIA DE GEE NOS CONTRATOS DE PARTILHA E NO AIP DE TUPI

11,84

11,28

10,85

2022 2023 2024*

VOLTAR AO SUMARIO

29



ESTIMATIVA DE PRODUGAO DOS CONTRATOS DE PARTILHA E DE
ARRECADAGCAO PARA OS COFRES PUBLICOS NO PERIODO 2025-2034 P PSA

De

PRE-SAL PETROLEO S/A

mbro 2024

15. COMERCIALIZAGAO DO PETROLEO E GAS NATURAL DA UNIAO

Considerando a producédo acumulada de 1,4 bilhdo de barris de petréleo e de 7,7 bilh6es de metros cubicos de gas pertencentes a Unido até 2035, o potencial
de arrecadagao na comercializagcéo de 6leo e gas pode variar entre R$ 280,1 bilhdes e R$ 683,5 bilhdes no proximo decénio, considerando os diferentes cenarios

projetados.
Mesmo no cendrio Mais Provavel, a arrecadagéo anual da PPSA chega em 2030 em R$ 67,8 bilhdes, quase sete vezes o valor projetado para 2024.

Todos os recursos arrecadados pela PPSA sao destinados ao Tesouro Nacional, compondo o Fundo Social e beneficiando diretamente a sociedade brasileira.

OLEO E GAS LUCRO DA UNIAO (R$ BILHOES) - COM DECLARACAO DE COMERCIALIDADE

Pessimista: USD 50/bbl, USD 2/MMbtu, FPSOs com atraso 6 meses
Mais Provavel: USD 70/bbl, USD 3/MMbtu
Otimista: USD 90/bbl, USD 4/MMbtu

90,2 86,6
80,2 81,0 80,2
73,0
66,4
4 64,0
61,9 )
56,2 60,0 58,9
49,1
45,1
40,9 43,5 43,0 39,3
23,3 23,9 26,1
17,1 147 17,9 18,8
=nl =0
2025 2026 2027 2028 2029 2031 2032 2033 2034

Pessimista M Mais Provavel M Otimista

VOLTAR AO SUMARIO

30



ESTIMATIVA DE PRODU(;AO DOS CONTRATOS DE PARTILHA E DE
ARRECADACAO PARA OS COFRES PUBLICOS NO PERIODO 2025-2034
Dez 2024

16. RECEITAS DESTINADAS AOS COFRES PUBLICOS

Considerando os montantes estimados com a comercializacdo do 6leo da Unido sob a gestdo da PPSA, os royalties advindos da produgéao nesses contratos e os
tributos recolhidos pelas empresas produtoras, o total de recursos destinados aos cofres publicos podera variar entre R$ 702 bilhdes e R$ 1,6 trilhdo no periodo

2025-2034, a depender do cenario.

GOVERNMENT TAKE (R$ BILHOES) - COM DECLARAGAO DE COMERCIALIDADE

Pessimista: USD 50/bbl, USD 2/MMbtu, FPSOs com atraso 6 meses . -
Mais Provavel: USD 70/bbl, USD 3/MMbtu : 210,8 :
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Divisdo da receita destinada aos cofres publicos com base nos trés cenarios:

CENARIO PESSIMISTA CENARIO MAIS PROVAVEL CENARIO OTIMISTA
RECEITA ACUMULADA (R$ Bl) 2025-2034 RECEITA ACUMULADA (R$ Bl) 2025-2034 RECEITA ACUMULADA (R$ Bl) 2024-2033

D

N

m Comercializagdo Royalties  m Tributos m Comercializagio Royalties M Tributos B Comercializagdo Royalties  m Tributos
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